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La Relazione semestrale di Invest Real Security rispecchia un’operatività ancora limitata,
poiché il Fondo ha completato il richiamo degli impegni in data 15 settembre 2003.

* * *

Il patrimonio di Invest Real Security al 30 giugno 2004 ammonta a ¼���������������HG�LO
valore unitario della quota è pari a ¼�����������FRQ�XQ�LQFUHPHQWR�GHOOD�VWHVVD�ULVSHWWR�DO
valore di collocamento di ¼�������HG�XQD�SHUIRUPDQFH�FRPSOHVVLYD�SDUL�DO�������
Nel limitato periodo di attività, il fondo ha perfezionato l’investimento in un complesso
immobiliare di prestigio ubicato nel centro di Milano, con destinazione ad uffici, locato
ad una delle principali banche italiane. La quota di patrimonio investita in immobili è pari
al 27,81% del totale delle attività.

Per le restanti risorse raccolte, che rappresentano il 65,81% del totale delle attività, sono
state rilasciate due  deleghe di gestione ai sensi dell’art. 33, comma 3 del D.Lgs. 24/2/98,
n. 58 (TUF). I criteri di allocazione definiti dalla società di gestione consistono in
impieghi caratterizzati da massima sicurezza e liquidabilità.

Sono in avanzata fase di definizione nuove acquisizioni immobiliari per ottimizzare il
profilo reddituale del fondo, che verranno perfezionate nel corso del secondo semestre del
2004.

Entro il 15 settembre 2004  verrà richiesta l’ammissione a quotazione delle quote del
fondo nel mercato regolamentato gestito dalla Borsa Italiana S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione

Roma, 22 luglio 2004
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A1. Partecipazioni di controllo -                         -           -                         
A2. Partecipazioni di non controllo -                         -           -                         
A3. Altri titoli di capitale -                         -           -                         
A4. Titoli di debito -                         -           -                         
A5. Parti di O.I.C.R. -                         -           -                         
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A6. Titoli di capitale -                         -           -                         
A7. Titoli di debito 94.648.637,00       65,81       34.443.113,00       23,88              
A8. Parti di O.I.C.R. -                         -           -                         
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A9. Margini presso organismi di compensazione e garanzia -                         -           -                         
.

A10.Opzioni,premi o altri strumenti finanziari derivati quotati -                         -           -                         
.

A11.Opzioni,premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati -                         -           -                         
.
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B1. Immobili dati in locazione 40.000.000,00       27,81       40.000.000,00       27,74              
B2. Immobili dati in locazione finanziaria -                         -           -                         

.

B3. Altri immobili -                         -           -                         
.

B4. Diritti reali immobiliari -                         -           -                         
.
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C1. Crediti acquistati per operazioni di cartolarizzazione -                         -           -                         
.

C2. Altri -                         -           -                         
.
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D1. A vista -                         -           -                         
.

D2. Altri -                         -           40.000.230,00       27,74              
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F1. Liquidità disponibile 3.228.607,00         2,25         2.034.840,00         1,41                
F2. Liquidità da ricevere per operazioni da regolare -                         -           -                         

.

F3. Liquidità impegnata per operazioni da regolare -                         -           -                         
.
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G1.   Crediti per p.c.t. attivi e operazioni assimilate -                         -           20.110.578,00       13,95              
G2.   Ratei e risconti attivi 1.796.930,00         1,25         175.322,00            0,12                
G3.1 Crediti di imposta - correnti 2.584.116,00         1,80         7.447.933,00         5,16                
G3.2 Crediti di imposta - a rimborso 1.500.000,00         1,04         

.

G4.   Altre 51.956,00              0,04         
.
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H1. Finanziamenti ipotecari
H2. Pronti contro termine passivi e operazioni assimilate -                      -                       
H3. Altri -                      -                       
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I1. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati quotati -                      -                       
I2. Opzioni, premi o altri strumenti finanziari derivati non quotati -                      -                       
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L1. Proventi da distribuire -                      -                       
L2. Altri debiti verso i partecipanti -                      -                       
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M1.   Provvigioni ed oneri maturati e non liquidati 8.718,00             588.180,00          
M2.   Debiti di imposta -                      -                       
M2.2 Debiti di imposta (imp.sost.patr.netto 1 %) -                      178.791,00          
M3.   Ratei e risconti passivi 17.194,00           -                       
M4.1 Debiti operativi per pagamenti dilazionati -                      -                       
M4.2 Debiti depositi cauzionali su locazioni e altri 591.194,00         591.194,00          
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